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I. ОРГАНИЗАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКИЙ РАЗДЕЛ 

 

Цель изучения дисциплины: 

формирование у студентов современного комплекса знаний в области управле-

ния и анализа инвестиционной деятельностью современных предприятий, привитие 

навыков практических расчетов эффективности инвестиций. 

 

Задачи изучения дисциплины: 

 ознакомить студентов с историей развития, предметом и методом инвестици-

онного анализа как науки и области менеджмента финансов; 

 определить роль и место экономической оценки инвестиционных проектов в 

системе управления предприятием и инвестиционной деятельностью; 

 определить основные проблемы, решаемые субъектами инвестиционной де-

ятельности с помощью экономической оценки инвестиционных проектов; 

 проанализировать основные подходы к анализу, оценке и отбору для финан-

сирования реальных и финансовых инвестиционных проектов; 

 сформировать у студентов навыки принятия инвестиционных решений. 

 

Место дисциплины в структуре ОПОП: реализуется в рамках части, форми-

руемой участниками образовательных отношений, блока Б1. Дисциплины (модули). 
 

Планируемые результаты обучения по дисциплине: 
Код 

компетенции 
Индикатор компетенции 

Планируемые результаты обучения по 

дисциплине 

ПКС-2 Знать: 

 информационную, правовую и фи-

нансовую базу, необходимую для 

проведения бизнес-консультирова-

ния; 

 теоретическую, правовую основу и 

порядок проведения внутреннего 

аудита; 

 основы учетно-расчетных операций 

экономических субъектов. 

Знает:  

- законодательные и нормативные акты, 

регулирующие инвестиционную дея-

тельность организации; 

- отечественный и зарубежный опыт 

оценки экономической эффективности 

инвестиций; 

- основные методы оценки эффективно-

сти инвестиций; 

- источники финансирования инвести-

ционных проектов; 

- основные направления и последова-

тельность выполнения процедур инве-

стиционного анализа; 

- особенности анализа различных видов 

реальных инвестиционных проектов; 

- основные методы предотвращения и 

снижения рисков финансово-хозяй-

ственной деятельности организации; 

- основные проявления влияния внеш-

них факторов на оценку реализации ин-

вестиционных проектов и программ. 



Уметь: 

 применять методы экономического 

анализа для осуществления планиро-

вания бизнес-процессов; 

 получать, интерпретировать и доку-

ментировать результаты исследова-

ний в области бизнес-консультирова-

ния; 

 организовывать, проводить и контро-

лировать бизнес-консультирование и 

внутренний аудит на предприятии. 

Умеет: 

- применять общепринятые методики 

инвестиционного анализа – методику 

ЮНИДО, международные стандарты 

оценки инвестиций, методические ука-

зания по оценке инвестиционных про-

ектов и их отбору для финансирования 

– в практической деятельности хозяй-

ствующего субъекта; 

- осуществлять расчеты, связанные с 

оценкой эффективности и реализуемо-

сти инвестиционного проекта; 

- использовать основные подходы к 

оценке риска инвестиционных проектов 

и программ; 

- анализировать структуру капитала 

проектов и оптимизировать ее; 

- принимать решения по выбору эффек-

тивных инвестиционных проектов. 

Владеть: 

 практическими навыками планирова-

ния бизнес-процессов на предприя-

тии; 

 современными методами проведения 

экономического анализа и внутрен-

него аудита финансово-хозяйствен-

ной деятельности экономического 

субъекта. 

Владеет: 

- навыками расчета эффективности ре-

альных и финансовых инвестиций; 

- методикой оценки экономической эф-

фективности инвестиционного проекта 

с учетом продолжительности его жиз-

ненного цикла; 

- алгоритмом оценки и управления рис-

ками инвестиционных проектов; 

- формированием инвестиционного 

портфеля организации с учетом финан-

совых ограничений. 

 

II. СОДЕРЖАНИЕ И ОБЪЕМ ДИСЦИПЛИНЫ 
с указанием количества часов, выделенных на контактную работу обучающихся  

с преподавателем (по видам учебных занятий) и на самостоятельную работу 

 

Очная форма обучения 

Очно-заочная форма обучения  

№ 

п/п 

Наименование 

разделов и тем 

Всего Аудиторные занятия Сам.раб. 

ЛК ПЗ ЛБ 

1. Раздел 1. Основные положения 

экономической оценки инве-

стиций 

72 8 8  56 

2. Тема 1. Экономическая сущ-

ность и виды инвестиций 

18 2 2  14 

3. Тема 2. Инвестиционный про-

ект, его цель и содержание. Ме-

тоды инвестирования 

18 2 2  14 

4. Тема 3. Экономическая оценка 

инвестиций и методы дисконти-

рования 

18 2 2  14 



 

 

5. Тема 4. Показатели и методы 

расчета экономической оценки 

инвестиций 

18 2 2  14 

6. Раздел 2. Оценка инвестици-

онных вложений в реальные 

активы 

72 8 8  56 

7. Тема 5. Инвестиционная привле-

кательность проектов и методы 

ее определения 

18 2 2  14 

8. Тема 6. Инвестиционная привле-

кательность предприятий 

18 2 2  14 

9. Тема 7. Инвестор в системе реа-

лизации инвестиционного про-

екта. Портфель инвестиционных 

проектов: принципы и методы 

его формирования и оценки 

18 2 2  14 

10. Тема 8. Стратегическое и опера-

тивное регулирование инвести-

ционного портфеля. Методы ре-

гулирования инвестиционной де-

ятельности 

18 2 2  14 

11. Раздел 3. Оценка инвестици-

онных вложений в финансо-

вые активы 

26,7 2 2  22,7 

12. Тема 9. Методы оценки эффек-

тивности финансовых вложений 

26,7 2 2  22,7 

15. экзамен 9     

 Итого за 3 семестр 180 18 18   

 в т.ч. практическая подготовка:  2 2   

 ИТОГО: 180 18 18  134,7 

№ 

п/п 

Наименование 

разделов и тем 

Всего Аудиторные занятия Сам.раб. 

ЛК ПЗ ЛБ 

1. Раздел 1. Основные положения 

экономической оценки инве-

стиций 

72 4 4  64 

2. Тема 1. Экономическая сущ-

ность и виды инвестиций 

18 1 1  16 

3. Тема 2. Инвестиционный про-

ект, его цель и содержание. Ме-

тоды инвестирования 

18 1 1  16 

4. Тема 3. Экономическая оценка 

инвестиций и методы дисконти-

рования 

18 1 1  16 

5. Тема 4. Показатели и методы 

расчета экономической оценки 

инвестиций 

18 1 1  16 

 Итого за 8 триместр  4 4   

 в т. ч. практическая подготовка  2 2   



 

Заочная форма обучения (не реализуется) 

 

 

III. ОЦЕНОЧНЫЕ МАТЕРИАЛЫ ДЛЯ ПРОВЕДЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ И 

ПРОМЕЖУТОЧНОЙ АТТЕСТАЦИИ ОБУЧАЮЩИХСЯ ПО ДИСЦИПЛИНЕ 

 

Текущая аттестация проводится в форме контрольной работы, теста, реферата. 

 

Типовой вариант контрольной работы 

 

Вариант 1. 

1. Классификация инвестиций. 

2. Методика расчета учетной и внутренней нормы доходности. 

Задача 

Предприятие реализует свою продукцию на условиях коммерческого кредита. 

Покупатель приобретает продукцию на 800 тыс.руб. с условием, что в течение трех 

лет его задолженность перед поставщиком должна быть погашена ежемесячными 

платежами с уплатой 7% годовых от стоимости товаров. В качестве альтернативного 

варианта предлагается оплатить стоимость товара в момент покупки. В этом случае 

предприятие предлагает покупателю скидку в размере 40 тыс.руб.  

6. Раздел 2. Оценка инвестици-

онных вложений в реальные 

активы 

78 4 2  64 

7. Тема 5. Инвестиционная привле-

кательность проектов и методы 

ее определения 

20 1 1  18 

8. Тема 6. Инвестиционная привле-

кательность предприятий 

19 1   18 

9. Тема 7. Инвестор в системе реа-

лизации инвестиционного про-

екта. Портфель инвестиционных 

проектов: принципы и методы 

его формирования и оценки 

19 1   18 

10. Тема 8. Стратегическое и опера-

тивное регулирование инвести-

ционного портфеля. Методы ре-

гулирования инвестиционной де-

ятельности 

20 1 1  18 

11. Раздел 3. Оценка инвестици-

онных вложений в финансо-

вые активы 

20,7 - 2  18,7 

12. Тема 9. Методы оценки эффек-

тивности финансовых вложений 

20,7  2  18,7 

 

15. экзамен 9     

 Итого за 9 триместр 108 4 4  90,7 

 в т.ч. практическая подготовка:  2 2   

 ИТОГО: 180 8 8  154,7 



Определить, какой вариант более приемлем для покупателя, если среднерыноч-

ная ставка процента по коммерческим кредитам составляет 15%. 

 

 

Примерный вариант теста 

1. К реальным инвестициям относятся вложения в: 

а) основные фонды; 

б) акции реального сектора экономики; 

в)уставный капитал других предприятий;  

г) приобретение сырья и материалов. 

2. Что является основным объектом анализа при оценке эффективности инве-

стиций? 

а) чистый приток денежных средств; 

б) чистая прибыль; 

в) денежный поток; 

г) валовая прибыль; 

д) итог баланса. 

3. Каково минимальное значение индекса рентабельности инвестиционного 

проекта? 

а)  1; 

б)  0; 

в)  0,5; 

г) верного ответа нет. 

4. К сложным методам оценки инвестиционных проектов относят расчет следу-

ющих показателей: 

а)бухгалтерская рентабельности проекта; 

б) простая норма прибыли; 

в) чистая настоящая стоимость; 

г) срок окупаемости вложений; 

д) внутренняя норма доходности. 

5. Коэффициент дисконтирования применяется для: 

а) расчета увеличения прибыли; 

б) приведения будущих поступлений к начальной стоимости инвестирования; 

в) расчета величины налогов; 

г) определения суммы заемного капитала. 

6.Чему равен дисконтный множитель в формуле NPV? 

а)i; 

б) 1+i; 

в) 1/(1+i); 

г) (1+i)t; 

д) 1/(1+i)t. 

7. С чем связана необходимость применения интегральных методов оценки ин-

вестиций? 

а) с наличием нескольких источников получения выручки; 

б) с различной ценностью денежных средств во времени; 



в) с возможным наличием в деятельности предприятия-исполнителя операций в ино-

странных валютах; 

г) с углубляющейся интеграцией России в мировое сообщество. 

8. Недостатками использования заемных источников финансирования инве-

стиций считают: 

а) тщательный внешний контроль за инвестиционной деятельностью; 

б) ограничены объем привлечения и возможности существенного расширения инве-

стиционной деятельности; 

в) необходимость предоставления соответствующих гарантий или залога имуще-

ства; 

г) существенное снижение риска неплатежеспособности и банкротства предприятия 

при их использовании. 

9. Укажите показатель, обладающий свойством аддитивности: 

а) индекс рентабельности; 

б) дисконтированный срок окупаемости; 

в) чистая текущая стоимость; 

г) внутренняя норма доходности. 

10. Какой показатель основан на утверждении «… определят продолжитель-

ность времени, необходимого для возмещения инвестиционных затрат из чи-

стых денежных потоков»: 

а) срок окупаемости 

б) этап инвестирования 

в) жизненный цикл инвестиционного проекта; 

г) чистая текущая стоимость. 

 

Примерная тематика рефератов 

 

1. Основные направления современной инвестиционной политики коммерческой ор-

ганизации. 

2. Экономическая сущность инвестиционного менеджмента предприятия. 

3. Модель инвестиционного поведения предприятия в рыночной среде. 

4. Инвестиционный цикл: особенности и роль в инвестиционной стратегии предпри-

ятия. 

5. Механизм функционирования инвестиционного рынка. 

6. Роль инвестиционной стратегии в развитии предприятия. 

7. Принципы и последовательность разработки инвестиционной стратегии предпри-

ятия. 

8. Значение финансовых посредников в инвестиционном процессе. 

9. Участие банковского сектора в формировании инвестиционных ресурсов совре-

менной компании. 

10. Участие небанковских финансово-кредитных институтов в формировании инве-

стиционных ресурсов современной компании. 

11. Методы расчета общего объема инвестиционных ресурсов. 

12. Способы финансирования инвестиционных проектов. 

13. Оценка стоимости собственных инвестиционных ресурсов. 

14. Политика формирования и определение стоимости заемных средств. 



15. Амортизационная политика предприятия: особенности в современных условиях. 

16. Эмиссионная политика предприятия: особенности в современных условиях. 

17. Международные методики анализа и оценки инвестиционных вложений. 

18. Управление финансовым лизингом. 

19. Управление привлечением товарного кредита. 

20. Управление эмиссионными займами. 

21. Венчурное финансирование: особенности в современных условиях. 

22. Бюджетное финансирование: особенности в современных условиях. 

23. Анализ структуры долгосрочных инвестиций на предприятии. 

24. Основные методы оценки инвестиционных активов. 

25. Управление денежными потоками предприятия при инвестиционной деятельно-

сти. 

26. Оптимизация денежных потоков предприятия при инвестиционной деятельно-

сти. 

27. Планирование денежных потоков по инвестиционной деятельности. 

28. Политика управления рисками инвестиционной деятельности. 

29. Страхование как метод управления рисками инвестиционной деятельности. 

30. Роль инноваций в экономической стратегии предприятия. 

31. Методологические основы оценки эффективности инновационных проектов. 

32. Особенности реализации иностранных инвестиционных проектов. 

33. Методы обоснования решений по выбору инвестиционного проекта. 

34. Управление стоимостью инвестиционного проекта. 

35. Методологические основы оценки стоимости инвестиционного проекта. 

36. Отбор инвестиционных проектов в условиях ограниченного инвестиционного 

бюджета. 

37. Методы контроля стоимости инвестиционного проекта. 

38. Анализ чувствительности проекта. 

39. Принципы реализации проекта международного консорциума. 

40. Принципы реализации международных соглашений о промышленном сотрудни-

честве. 

41. Особенности реализации международных концессионных проектов. 

42. Особенности государственно-частного партнерства при реализации инвестици-

онных проектов. 

 

Промежуточная аттестация обучающихся осуществляется в форме зачета с ис-

пользованием следующих оценочных материалов: перечень вопросов к зачету.  
 

Вопросы к зачету 

(3 семестр очная форма обучения,  

9 триместр очно-заочная форма обучения) 

 

1. Понятие инвестиций, их виды, характеристика и направления. 

2. Классификация инвестиций по формам собственности, составу, территори-

альному характеру и др. признакам. 



3. Понятия «Инвестиции», «капитальные вложения» и «вырученный капитал», 

их определение и различия. Воспроизводственная структура капитальных 

вложений. 

4. Цели и задачи инвестирования. 

5. Инвестиционная деятельность, понятие и ее основные принципы. 

6. Объекты и субъекты инвестиционной деятельности. 

7. Источники инвестиций и методы их привлечения. Заемный и собственный ка-

питал. 

8. Реальные и портфельные инвестиции, их понятие, состав и различие. 

9. Инвестиционная политика предприятия. 

10. Инвестиционные проекты, их определение, характеристика и основные раз-

делы. 

11. Классификация инвестиционных проектов. 

12. Понятие и определение индекса доходности проекта и внутренней нормы до-

ходности. 

13. Жизненный цикл инвестиционного проекта и его основные стадии. 

14. Показатели обоснование жизнедеятельности проекта. 

15. Срок окупаемости проекта и его определение. 

16. Технико-экономическое обоснование инвестиционных проектов и его основ-

ные этапы. 

17. Точка безубыточности в расчетах инвестиционных проектов, ее понятие, 

определение, назначение. 

18. Бизнес план инвестиционного проекта, его основные разделы, их назначение 

и содержание. 

19. Финансовый раздел бизнес-плана. 

20. Факторы, влияющие на экономическую эффективность инвестиций. 

21. Инвестиционная привлекательность проектов и предприятий: понятие, метод 

и принципы определения. 

22.  Сравнительная эффективность вариантов инвестиций. 

23. Методы оценки экономической эффективности инвестиций. 

24. Критерии экономической эффективности инвестиций. 

25.  Показатели экономической эффективности инвестиционных проектов, поря-

док их расчета. 

26. Финансовые показатели обоснования инвестиционных проектов. 

27. Методы оценки инвестиционных проектов. 

28. Дисконтирование денежных потоков, дисконтная ставка: понятие и методы ее 

определения. 

29. Чистый дисконтированный доход (ЧДД), его понятие и определение. 

30. Портфель инвестиций и основные подходы к его оптимизации. 

31. Методы оценки рисков инвестиционной деятельности. 

32. Сравнительный анализ инвестиционных проектов различной продолжитель-

ности. 

33. Внутренний коэффициент экономической эффективности инвестиций, его со-

держание и методы расчета. 

34. Выбор наиболее эффективных вариантов инвестирования: принципы, методы, 

технология и порядок обоснования. 



35. Резервы и пути повышения инвестиционной активности предприятий. 

36. Лизинг и его роль в повышении инвестиционной активности. 

37. Основные методы инвестирования, их характеристика и использование. 

38.  Роль ценных бумаг и акций в системе инвестирования и осуществлении ин-

вестиционных проектов. 

39. Показатели эффективности инвестиций, их экономический смысл и порядок 

расчета. 

40. Фирмы и методы привлечения иностранных инвестиций и основные направ-

ления их использования. 

41. Показатели и критерии, определяющие инвестиционную привлекательность 

проекта. 

42. Источники финансирования инвестиционной деятельности и их характери-

стика. 

43. Понятие, назначение и содержание инвестиционного проекта. 

44. Показатель периода окупаемости проекта, его экономическое содержание и 

значение. 

45. Финансовые и экономические показатели оценки инвестиционного проекта и 

их характеристика, содержание и порядок расчета. 

46. Критерии выбора наилучшего варианта вложения инвестиций и порядок их 

расчета. 

47. Основные показатели характеризующие жизнеспособность проекта. 

48. Собственные и заемные средства предприятий, эффект финансового левери-

джа, как критерий привлечения заемных средств, их состав и структура. 

49. Характеристика и область использования коммерческого и ипотечного кре-

дита. 

50. 50. Кредитование инвестиций, отношения между заемщиком и кредитором, 

кредитный договор и его содержание. 

51.  Формы и способы повышения активности иностранных инвесторов в России. 

52.  Общие положения страхования рисков инвестиций. Хеджирование. 

53.  Виды и формы страхования рисков инвестиций. 

54.  Формы финансовых инвестиций и особенности управления ими. 

55.  Оценка эффективности финансовых инвестиций. 

56.  Формирование портфеля финансовых инвестиций. 

57.  Понятие инноваций. Оценка эффективности использования инноваций. 

58.  Оценка финансового состояния участников инвестиционного проекта. 

59.  Интеллектуальные инвестиции. 

60.  Состояние и общие положения иностранного инвестирования в России в 

конце 20 –начале 21 веков. 

 

 

 

 

 

 

 

 



IV.ПЕРЕЧЕНЬ ЛИТЕРАТУРЫ, НЕОБХОДИМОЙ ДЛЯ ОСВОЕНИЯ 

ДИСЦИПЛИНЫ 

 

4.1. Основная литература 

1. Мухачева, А. В. Инвестиционный анализ : учебное пособие : [16+] / А. В. 

Мухачева, А. О. Акулов ; Кемеровский государственный университет. – Кемерово : 

Кемеровский государственный университет, 2022. – 186 с. : ил. – Режим доступа: по 

подписке. – URL: https://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=700754 (дата обраще-

ния: 17.05.2023). – Библиогр. в кн. – ISBN 978-5-8353-2949-6. – Текст : электронный. 

 

4.2. Дополнительная литература 

1. Блау, С. Л. Инвестиционный анализ : учебник / С. Л. Блау. – 4-е изд. – Москва 

: Дашков и К°, 2021. – 256 с. : ил., табл., граф. – (Учебные издания для бакалавров). – 

Режим доступа: по подписке. – URL: 

https://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=621624 (дата обращения: 17.05.2023). – 

Библиогр.: с. 234-235. – ISBN 978-5-394-04321-5. – Текст : электронный. 

2. Инвестиции и инвестиционная деятельность организаций : учебное пособие 

/ Т. К. Руткаускас, А. Ю. Домников, Л. А. Медведева [и др.] ; под общ. ред. Т. К. 

Руткаускас ; Уральский федеральный университет им. первого Президента России Б. 

Н. Ельцина. – Екатеринбург : Издательство Уральского университета, 2019. – 319 с. : 

схем., табл. – Режим доступа: по подписке. – URL: 

https://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=697268 (дата обращения: 17.05.2023). – 

Библиогр.: с. 305-308. – ISBN 978-5-7996-2636-5. – Текст : электронный. 

 

V. ПЕРЕЧЕНЬ РЕСУРСОВ ИНФОРМАЦИОННО-

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИОННОЙ СЕТИ «ИНТЕРНЕТ», НЕОБХОДИМЫХ ДЛЯ 

ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ 

 
№ 

пп 
Ссылка на  

информационный ресурс 

Наименование разработки 

в электронной форме 
Доступность 

1. 

https://www.economy.gov.ru/ 

Министерство экономиче-

ского развития РФ (содержит 

ссылки на актуальные ново-

сти в сфере экономики, эко-

номические обзоры и 

анонсы, юридические доку-

менты экономической 

направленности) 

Свободная 

 

2. 

https://minfin.gov.ru/ru/ 

Министерство финансов РФ 

(содержит материалы финан-

совой направленности, ново-

сти финансов, нормативные 

документы, бюджетную по-

литику, государственные 

программы РФ, макроэконо-

мические показатели) 

Свободная 



3. 

https://www.gks.ru/ 

Федеральная служба госу-

дарственной статистики (со-

держит материалы официаль-

ной статистики в сфере эко-

номики, интерактивные ста-

тистические сервисы, пере-

писи и обследования эконо-

мических субъектов) 

Свободная 

 

 

VI.СОВРЕМЕННЫЕ ПРОФЕССИОНАЛЬНЫЕ БАЗЫ ДАННЫХ  

И ИНФОРМАЦИОННЫЕСПРАВОЧНЫЕ СИСТЕМЫ 

 

1.  http://www.biblioclub.ru 

Электронно-библиотечная  

система (ЭБС) 

Университетская библиотека 

онлайн 

Регистрация через любой 

университетский компью-

тер.  

В дальнейшем предоставля-

ется неограниченный инди-

видуальный доступ из лю-

бой точки, в которой име-

ется доступ к сети Интернет 

2.  
www.garant.ru 

 

Информационно-правовой пор-

тал 
Свободный доступ 

3.  www.elibrary.ru 

Российский информационный 

портал в области науки, техно-

логии, медицины и образова-

ния 

Свободный доступ 

4.  www.consultant.ru 
Российская компьютерная 

справочно-правовая система 
Свободный доступ 

 

VII. ЛИЦЕНЗИОННОЕ И СВОБОДНО РАСПРОСТРАНЯЕМОЕ 

ПРОГРАММНОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ 

При реализации учебной дисциплины применяется следующее лицензионное и сво-

бодно распространяемое программное обеспечение: 

- Microsoft Windows; 

- Microsoft Office; 

- LibreOffice и др. 

 

VIII. ОБОРУДОВАНИЕ И ТЕХНИЧЕСКИЕ СРЕДСТВА ОБУЧЕНИЯ, 

НЕОБХОДИМЫЕ ДЛЯ ОСУЩЕСТВЛЕНИЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОГО 

ПРОЦЕССА ПО ДИСЦИПЛИНЕ 

Учебные занятия проводятся в аудиториях, укомплектованных специализиро-

ванной мебелью, в том числе стационарными или переносными техническими сред-

ствами обучения (проектор, экран, компьютер/ноутбук). 

Самостоятельная работа проводится в кабинетах, оснащенных компьютерной 

техникой с возможностью подключения к сети «Интернет» и обеспечением доступа 

в электронную информационно-образовательную среду университета.   

 


